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CHRONOLOGIE DE LA CRISE LIBANAISIE
Le Flux des Avoirs Extérieurs

S

guerre en Syrie a marqué le début de la fuite des avoirs extérieurs du systeme financier libanais.

a crise financiere libanaise était prévisible bien avant 2019... dés 2000, mais surtout en 2016...

ette crise est liée a I’économie politique interne libanaise, mais avec une grande responsabilité des acteurs
extérieurs, y compris le FMI et la France...

Evolution of the cumulative net flows of foreign assets of BDL and banks (million USS, according to BDL way of accounting)
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Wnd Cercle des Economistes Arabes calculation based on BDL website «Changes in Net Foreign Assets of the Financial Sector”
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L’effondrement de la livre libanaise a un aspect régional

3 monnaies en circulation au Liban: LBP, USS et SYP... + Lollars...
Quelle masse monétaire? Que fait-on des livres syriennes? Comment la contrebande est payée?
Probléme non-adressé par le FMI 1111 227??

Evolution des taux de change relatifs des livres libanaises et syriennes
Mai 2019 (valeur 100%) - Mars 2021

Cercle des Economistes: Arabes
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Des actions étatiques fortes en Syrie ont permis le découplage avec le Liban en 2021
Mais pas avec la Turquie
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Evolution of the relative exchange rate of the Lebanese, Syrian and Turkish
pounds. May 2019 (Value 100%) - May 2023
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L ’effondrement de la livre libanaise a un aspect regional
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BI0
banques libanaises sont toutes non-solvables et non-liquides
Méme si la BdL rembourse leurs devises

Comment résoudre un probleme de faillite bancaire systémique?
Comment expliguer aux déposants que leurs dépots sont

définitivement perdus?
Qui recapitalisera les banques? Banques nouvelles? Quelle durée? 3 | |

Que faire de la concentration des activités des opérateurs de
transfert autour d’OMT?
Qui a intérét a un plan de réforme? Et qui en a le courage?

ASSETS US$ billions Real 2016 2017| 2018 2019 2020 2021 2022 |[[LIABILITIES billions US$ Real 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

LBP Assets 69.90 74.56 82.86 53.42 12.12 3.60 2.38 |[LBP liabilities 81.6 86.8 106.2 55.3 10.7 3.2 2.1
Cash in vault 0.26 0.26 0.28 0.18 0.10 0.08 0.08 [ |Resident customers deposits in LBP 50.98 48.45 46.49 24.87 4.38 1.31 0.96
Deposits with BdL 26.41 31.03 39.08 25.46 5.95 1.78 1.12 | [Non-Resident customers deposits in LBP 4.51 4.27 4.31 2.26 0.41 0.11 0.07
Claims on resident custmers LBP 15.61 17.40 16.34 9.91 2.33 0.59 0.32 [ |Resident financial sector liabilities in LBP 0.12 0.06 0.42 0.34 0.11 0.04 0.04
claims on NR LBP 0.58 1.21 1.80 1.24 0.28 0.07 0.03 [ |Public sector deposits 3.79 4.30 4.28 3.53 0.98 0.27 0.17
Claims on resident fianancial sector in LBP 0.16 0.12 0.15 0.08 0.01 0.00 0.00 | |Debt securities issued R 0.17 0.18 0.16 0.20 0.06 0.01 0.01

Claims on public sector 0.15 0.16 0.18 0.16 0.04 0.01 0.01 [ |Capital account 9.13 9.57 10.08 7.47 1.79 0.48 0.33
Lebanese Traeasury bills 20.59 17.62 17.38 10.56 2.06 0.66 0.30 [ [Other liabilities 12.93 20.01 40.47 16.58 2.94 0.94 0.56
Other securities 1.35 1.56 1.77 1.15 0.29 0.11 0.10 | |EX Liabilities 122.8| 133.1| 1425[ 140.1| 1286 | 116.8| 109.1
Tangible assets 3.20 3.41 3.55 2.69 0.33 0.10 0.18 | |Resident customers deposits in FX 77.52 84.84 89.01 90.58 85.83 79.50 73.18
Intangible assets 1.08 1.32 1.52 1.11 0.25 0.07 0.13 [ [Non-Resident customers deposits in FX 29.48 30.89 33.42 29.32 25.10 22.51 21.39
Other assets 0.51 0.47 0.81 0.89 0.49 0.14 0.11 [ |Resident financial sector liabilities in FX 0.18 0.21 0.68 0.91 0.92 0.84 1.08
FX Assets 134.55 [ 145.37 | 165.87 | 142.68 | 104.80 | 98.83 | 91.80 | [Non Resident financial sector liabilities 6.41 7.48 9.26 8.83 6.59 4.87 4.31
Cash in vault 0.26 0.26 0.28 0.25 0.55 1.40 2.17 | [Debt securities issued NR 0.09 0.09 0.06 0.14 0.21 0.18 0.03
Deposits with BdL 61.62 72.41 91.18 82.38 77.33 76.31 73.85 [ |Capital account 9.13 9.57 10.08 10.36 9.97 8.90 9.15
Currency & deposits with other Central Banks N| 0.92 1.05 0.94 0.59 0.58 1.04 0.80 [ |Other liabilities - - - - - - -
Claims on resident custmers FX 34.57 36.07 35.48 30.18 13.16 9.68 6.12 [[TOTAL LIABILITIES 2044 2199 248.7| 1954 | 139.3| 120.0| 111.3
Claims on NR FX$ 5.39 4.87 5.32 3.85 1.80 1.14 0.91

Claims on resident fianancial sector in FX 0.13 0.05 0.32 0.18 0.19 0.14 0.13 | Total liabilities real - accounting - (21.4) (48.8) (549 (57.8)
Claims on NR financial sector 10.82 11.30 11.20 6.77 4.72 4.59 4.20 | Capital account 1826 19.13 20.16 1784 11.76 9.38 9.47
Lebanese eurobonds 15.42 14.18 16.04 13.82 1.88 0.88 0.59 | Equity impact - - - 0.71 (22.37) (17.54) (17.10)
NR resident securities portfolio 1.20 0.93 1.06 0.62 0.49 0.52 0.53 | Remaining equity/total customers deposits 11% 11% 12% 13% -9% -8% -8%
Other Foreign assets 4.22 4.25 4.05 4.05 4.11 3.12 2.49 | TOTAL ASSETS - TOTAL LIABILITIES accounting - - - - -
TOTAL ASSETS 204.45 ] 219.93 | 248.72 | 196.11 | 116.92 | 102.43 | 94.18 | TOTAL ASSETS - TOTAL LIABILITIES Rea - - - 0.71 (22.37) (17.54) (17.10)
Total assets real - accounting - - - (20.67) (71.18) (72.46) (74.94) Net foreign exchange position 11.7 12.3 23.4 25 (23.8) (18.0) (17.3)
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La Syrie: Un pays divise et sous sanctions

Population: 16 M GOS, 4 M NWS, 2 NES... Turquie et Liban: Portes cruciales d’importations pour la Syrie
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La Syrie s'est transformée avec la guerre
OCHA and CBS data 2011
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La Syrie s'est transformeée avec la guerre (2)

villes émergeantes: OCHA 2019

Al Tall, Dahiat Assad,
udsayya, Jdeidet
Artouz, Kisweh
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’ou un impact substantiel sur la question du retour des réfugiés

Les réfugiés syriens au Liban sont essentiellement issus de zones encore trés fragiles ou accueillant déja
beaucoup de déplacés...

Quel retour des réfugiés sans retour des déplacés?

Les travailleurs syriens au Liban en 2010 > 300,000 =» Avec leurs familles = 1,500,0000

OVERALL RETURN CONDITIONS AND NUMBER OF
SYRIAN REFUGEES IN LEBANON BY PLACE OF ORIGIN

lep, ldleb, Homs,...
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Conditions do not impose any serious impediments
to return as for housing, infrastructure and services,
economy, security, governance, and hosted IDPs

Conditions have moderately worsened, often with one or
more of the measured criteria (housing, infrastructure
and services, economy, security, governance, and hosted
IDPs) forming a barrier to return

Conditions are extremely bad, with overall bad hous-
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Les conditions en Syrie sont déplorables

Absence de I’électricité

Women Status Report
UN Women

13B To what extent is each of the following
services available in your area Electricity
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Les conditions en Syrie sont déplorables

Sécurité pour accéder a un travail

......

Women Status Report
UN Women

19G To what extent is each of the following
factors an obstacle for women to access jobs
in your area It is unsafe for women to go to
(;uork
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Iebanon _and_syria_demographics_graphs
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2 retour des réfugiés a aussi une dimension de « reconstruction »

« Reconstruction » interdite par les sanctions... seulement la « early recovery »
Comment ramener la cohésion sociale et I’activité économique dans les villes?
Et comment reconstruire les destructions?

HOMS SATELLITE DETECTED DAMAGE POINTS (APRIL 2014 DAMAGE ANALYSIS)

@ Destoyed
@ Seversdamage
Moderate damage
[ Neighiourhood
Major road
Minor road

i UN-Habitat and Reach

.........



Confidential. Can not be used without authorization from the author v @/oy */3% Y =7
v '

Les principaux messages
La crise libanaise a une dimension financiere liée a la Syrie
La circulation de cash en devises est commune au Liban et a la Syrie

Les banques libanaises sont toutes non-solvables et non-liquides

La partition du pays, les politiques des autorités de facto, les sanctions et les aides extérieures ont
toutes contribuées a rendre exsangue I'économie syrienne.

La Syrie et sa population ont été transformée par le conflit.
Les réfugiés syriens au Liban sont pour la plupart originaires de zones tres fragiles, bondés de déplacés.

Les conditions de vie en Syrie sont actuellement déplorables, plus qu'au Liban qui s'est habitué a une
économie de cash.

Le retour des réfugiés syriens a un impact communautaire, en Syrie et au Liban.

9. Le retour des réfugiés ne peut étre envisagé sans le retour des déplacés, d'ou une dimension
reconstruction interdite par les sanctions.

10. 28 ans de présence militaire syrienne au Liban et aucun projet commun structurant.

ences: Faire tout pour préserver les jeunes actifs éduqués libanais et syriens... ils fuient
ce: Accélérer les réformes au Liban pour qu’il puisse profiter de la reconstruction en Syrie
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Exemple: les besoins en éelectricite

Les 2 pays manquent crucialement d’électricité... Alors qu’il y a des ressources en Egypte et en Iraq
Le réseau gazier régional

Lebanon C) PROTESTS  — OILPIPELINEFIELD  — GAS PIPELINE
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Syrla's Electricity Production (GWH)
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Exemple: Un barrage commun?
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L’exploitation des eaux du Naher El Kebir (Eleutherus)

Le barrage d’Adline-Noura Tahta

s 36°20°E
| i
o ~a s J,’f”r s _‘;:ﬁ Jﬂ.ﬂ«”ﬁ&' W L8

W S e Nahr el Kabir Basin
: ) —-—  International boundary
®  Selected city, town

Basin boundary
S 7/ Zone of agricultural development
~~ River
~._ Intermittent nver, wadi

“t +~—~ Canal, irrigation tunnel

# Freshwater lake
: ® Spring
| Dam

A Monitoring station

Dundesansiat fr
Coownraenchater
e

Inventory of Shared Water
Resources in Western Asia
Disclaimer

The boundaries and names shawn'and the designations

used on this map do not imply official endorsement or
acceptance by the United Nations.

© UN-ESCWA - BGR Beirut 2013
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